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3 \‘y |. A. NOTRE ENGAGEMENT EN TANT QU'ENTREPRISE

Moneta AM s'engage depuis de nombreuses années en faveur du respect de I'environnement.
Cette démarche se traduit tout d'abord dans nos politiques internes :
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usage d’'une gamme de papier recyclé (32
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Réduction de I'utilisation de papier ( \ m Effort d'optimisation et réduction
grace a la dématérialisation proactive ou I'usage de toutes les consommations
d‘alternatives comme des séches mains R~ \\7
Efficacité énergétique des locaux R lage des éaui t
Batiment HQE et programmation GTB pour réguler la ) ec}’c age e,s,equemen S —
consommation d’'énergie en fonction des périodes informatique et mobilier <
d’occupation a l'aide de capteurs de présence
Utilisation de produits éco- <

labélisés pour le nettoyage
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,/’7\\ |. B. UATTENTION PARTICULIERE QUE NOUS PORTONS A LA GOUVERNANCE
SR PARMI LES AUTRES CRITERES EXTRA-FINANCIERS

Notre engagement en faveur de la transition énergétique s'inscrit dans un cadre plus large, celui de l'attention que nous portons aux
différents critéres extra-financiers : I'Environnement, le Social et les sujets de Gouvernance.

Si nous commencons a formaliser notre politique environnementale avec l'aide de prestataires spécialisés, nous sommes depuis de
nombreuses années trés en pointe sur les sujets de Gouvernance sur lesquels nous nous engageons activement.

Quelques exemples :

Année : depuis 2012
H Objet : veiller au respect des intéréts des actionnaires dans une structure par construction sujette a de nombreux conflits
al I I I r d'intérét -
INVEST VIA APAX PARTHERS Résultat : notre action a eu un effet positif d’au moins 10% sur I’ANR par action de la société, notamment par I'arrét des é
dilutions et la définition d'une nouvelle politique de distribution suite a nos initiatives 3
e
m
Année: 2015 I'U"I
°
STALLERGENES * GREER Objet : contestation de la parité de fusion entre Stallergénes et Greer (détenu a 100% par l'actionnaire majoritaire de =
. doll Stallergénes) ;
ife beyond aller:
4 v Résultat : parité relevée de 20% en faveur des actionnaires de Stallergenes (:E
=
Année : 2017
- Objet : contestation du prét d'actionnaire imposé a Tessi et donc aux minoritaires a un taux élevé (qui réplique les
tess I conditions d'emprunt de l'actionnaire majoritaire). Questions écrites et présence active a I'AG de février puis de juin 2017
Résultat : le taux du prét d'actionnaire a été renégocié mais nous continuons a contester sa légitimité
Année :2019 -
Pa I I Ot Objet : contestation du prix jugé insuffisant du projet d'offre publique d'achat dévoilé en novembre 2018
Résultat : Nous n'avons pas obtenu de relévement de prix et avons décidé de conserver nos titres =
Dans le cadre de ces initiatives, nous agissons souvent de concert avec I'Association de Défense des Actionnaires Minoritaires ('ADAM) dont <
nous sommes membres depuis 2006.
Le pilier Social n’est pas un sujet formalisé au sein des fonds de Moneta. Toutefois, ce sujet nous tient a coeur : c’est pourquoi, a I'échelle de la <
société, nous soutenons chaque année plus d'une dizaine d'associations d’intérét public en étant parfois I'un de leurs contributeurs les plus
importants.

Moneta Asset Management | INVESTISSEURS EN ACTION 5



|. C. NOTRE VISION DE LA TRANSITION ENERGETIQUE EN TANT QU'INVESTISSEURS

1) UNE APPROCHE QUI NOUS INSPIRE

Les collaborateurs de Moneta AM sont conscients des enjeux liés au réchauffement climatique et de
I'importance que le comportement de chacun change pour préserver les ressources naturelles et
I'environnement.

En plus d'adapter ses gestes du quotidien a cette prise de conscience (cf. .A. Notre engagement en tant
qu’entreprise), nos analystes s'intéressent au role que peuvent jouer les entreprises dans lesquelles notre fonds
est investi.

En tant qu'analystes, nous sommes intéressés par les questions liées a I'environnement. Nous avons développé
une bonne expertise sur les énergies renouvelables et sur les services a I'environnement et avons un intérét
particulier pour toutes les activités que nous percevons comme « innovantes » telles que I'économie circulaire
par exemple.

2) UNE OPPORTUNITE DE PERFORMANCE

JHDHYVINIA FHLION

Nous pensons que dans le contexte actuel de faible croissance et de prise de conscience collective des enjeux
du développement durable, la croissance des secteurs que nous identifions comme « durables » est
aujourd’hui plus porteuse que par le passé.

Par ailleurs, des études ont montré que les sociétés dont les performances extra-financiéres (ESG)
s'amélioraient voyaient leurs cours surperformer les indices, en particulier dans le cas de sociétés aux scores
ESG moyens ou faibles. Le « momentum » d’amélioration des scores est donc un élément de nos analyses. —

A l'inverse, les sociétés dont certains comportements sont « controversés » ont tendance a sous-performer le
marché, il est donc important d’identifier ces sujets qui ne sont pas pris en compte en général dans les scores
extra-financiers.

Al

Le contexte actuel est propice a la construction d’un portefeuille MLS dont la part « innovante » tend a
s’accroitre, tout en lui conservant son objectif premier de performance financiére.
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Une approche construite autour de trois principes

MULTIFACTORIELLE DYNAMIQUE
Analyse de la trajectoire du
portefeuille a travers les années
ainsi que de la trajectoire des
sociétés qui le composent de
maniére a observer l'efficacité de
leur stratégie

Analyse du portefeuille a
travers plusieurs
indicateurs liés aux enjeux
climatiques que nous avons
sélectionnés pour leur
pertinence et leur fiabilité

PROGRESSIVE

Notre démarche a vocation a
s'affiner grace a I'expérience.
Ainsi, Les indicateurs que nous
utilisons ferons I'objet d'un
suivi et se verront enrichis
d’autres indicateurs (cf. lll)

Un travail alimenté par des prestataires reconnus

“‘CDP

Yl VioeQs So
TRUOOST g -I -r-l S DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES
Pour se fournir les données utiles, Moneta a

recours a des prestataires externes experts
des enjeux environnementaux

Moneta est signataire du Carbon
Disclosure Project (CDP), une
organisation indépendante a but
non lucratif qui encourage les
entreprises a faire preuve de la plus
grande transparence concernant leur
impact environnemental

Moneta Asset Management | INVESTISSEURS EN ACTION

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Lancée par des investisseurs en
partenariat avec l'Initiative financiére
du PNUE et le Pacte Mondial de
I'ONU, l'initiative PRI coopere avec
un réseau international de
signataires dans le but d'appliquer
les Principes pour l'investissement
responsable.

{{g@’? |. D. UNE APPROCHE PRAGMATIQUE AVEC DES PARTENAIRES RECONNUS

JHDHYVINIA FHLON ‘I
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Il. BILAN CARBONE DE MLS

A. La spécificité de la stratégie long short

B. La Stratégie de Transition Energétique - Trajectoire 2°C
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[l. A. LA SPECIFICITE DE LA STRATEGIE LONG SHORT

Il est aujourd’hui difficile de rendre compte de I'impact carbone d’un portefeuille Long Short.
La stratégie Long Short n'est pas encore intégrée dans les différents moteurs permettant une analyse exhaustive de I'impact carbone du portefeuille. En effet, il n'existe pas
de position commune de place pour prendre en considération les positions vendeuses.

Nous suivons en valeur absolue I'impact carbone de I'ensemble des lignes du portefeuille.
Les résultats du portefeuille sont meilleurs que notre indice de comparaison, le Stoxx Europe 600.

Moneta Long

Stoxx Europe 600 Performance
Short (Long) P =
@
Nombre de sociétés couvertes (1) 74 /86 594 /600 na iy
=
9 (@]
Taux de couverture (en % des encours) 86 % 99 % na O
)
w
I =
Pz
m
Emissions financées par million d’€ investi
ancees p 251 213 +18% O
(tCO2 eq./ME€ investi) m
<
Intensité carbone par chiffre d’affaires @ 0
P 162 237 -32% »
(tCO2 eq./M€)
Intensité carbone moyenne pondérée @)
yennep 153 170 -10%
(tCO2 eq./M€)
1: univers couvert par Trucost - seules les lignes investies en actions sont prises en compte .
2: intensité carbone pondérée par le chiffre d'affaires attribuable au portefeuille (i.e. la part du CA correspondant a notre part dans le capital de chaque société) —
3. intensité carbone pondérée par les encours couverts (i.e.. pour lesquels les données carbone sont disponibles)
Sources: =
= données CO2 (FY2018) fournies par Trucost
= données de chiffre d'affaires (FY2018, par cohérence avec les données CO2) et de capi. boursiére (au 31 déc. 2018) provenant de Bloomberg
= indicateurs calculés par Moneta sur la base des données citées ci-dessus et du portefeuille Moneta Multi Caps au 31 déc. 2018 <
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7P, ll. B. LA STRATEGIE DE TRANSITION ENERGETIQUE
g o
B TRAJECTOIRE 2°C

Le principal engagement de I’Accord de Paris, adopté a I'issue de la COP21 en 2015, est de viser a limiter le réchauffement climatique a +2° Celsius
maximum d‘ici la fin du XXléme siécle.

Le graphique suivant met en relief la production énergétique de notre portefeuille. Par rapport au Stoxx Europe 600 NR, le fonds MLS a une part —
plus importante en énergie renouvelables et une forte souspondération concernant le charbon.

Il est intéressant de se comparer au scénario World 2030 2 degrees™ qui peut étre considéré comme un objectif a atteindre afin d'aligner notre
politique d'investissement sur les objectifs fixés par I’Accord de Paris. Nous pouvons constater que le fonds MLS est d’ores et déja bien orienté.
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The content within table above was prepared by S&P Trucost Limited, with data derived from the 2 Degree Scenano&m‘eue\oped by the International Energy Agency.
|_® OECDIEA 2017 The content within the table above does not necessarily reflect the views of the International Energy Agency. J

<

(1) Scénario développé par I'lEA (International Energy Agency).
Source : Trucost
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I11. LA PART INNOVANTE DE MLS

A. Une approche thématique de la transition énergétique

B. Quelques cas d’investissement

Moneta Asset Management



V4 v}?}'@ "\\ i i )
{(i&‘ﬁ i [ll. A. UNE APPROCHE THEMATIQUE DE LA TRANSITION ENERGETIQUE
\%&\J,

Pour palier le biais sectoriel de la part verte telle que définie par les fournisseurs de données et adopter une approche enaccord
avec nos convictions a la fois en termes de transition énergétique et de gestion basée sur la sélection de valeurs, nous avons choisi
d’introduire la notion de part innovante.

Des entreprises engagées directement dans la transition énergétique
- Des fournisseurs ou producteurs d’énergie renouvelable (offshore éolien...)

-

>

. . re . . S 174 . o

Des fournisseurs de technologie de I'innovation ou de services a I'énergie >

P

’ - Acteurs majeurs de l'innovation tels que des sociétés de R&D externalisée —

« Moins risquées que les sociétés précédentes, elles représentent une partie importante de %

notre portefeuille @)

<

>

z

_‘

m

o Des sociétés a technologie trés innovante o

m

- Parfois au stade de projets, nous pouvons directement leur apporter des fonds propres =

g « Ce sont parfois des investissements risqués que nous réalisons lorsque nous avons une n

H espérance de gain nettement positive
]
+ Des sociétés a impact sociétal positif

« Des acteurs de I'économie circulaire

+ Des sociétés engagées dans I'agriculture biologique <
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[1l. B. QUELQUES CAS D'INVESTISSEMENT (1)

Des sociétés a technologie trés innovante

Landis+Gyr est un des leaders mondiaux de « compteurs
intelligents », notamment pour l'électricité. La précision et la
qualité de la mesure permettent d'économiser de I'énergie et de
gérer au mieux le réseau.

En effet, en fournissant en temps réel la consommation, cette
nouvelle génération de compteurs permet par exemple d'aider les
foyers a comprendre leur consommation et a trouver des sources
d'économies.

Aussi, grace a des données en temps réel, la technologie de
Landis+Gyr aide les compagnies d'électricité a optimiser et
accroitre la fiabilité du réseau, limitant ainsi le risque de pannes
couteuses.

Nous sommes devenus actionnaires de la société car nous croyons
au potentiel de cette technologie dans I'énergie de demain.

Moneta Asset Management | INVESTISSEURS EN ACTION

Johnson Matthey est un partenaire clef pour les constructeurs
automobiles tournés vers l'avenir.

L'un des défis pour rendre les voitures moins polluantes concerne
la diminution de particules provenant des pots d'échappement. Le
réle de Johnson Matthey consiste précisément a produire des
filtres notamment permettant de réduire le rejet de particules
jusqu’a 90% grace a sa technologie TWF®.

Johnson Matthey se distingue également dans une optique de
développement durable par son activité de recyclage de batteries
et de récupération de métaux précieux. La société contribue ainsi a
limiter I'épuisement de ressources rares et colteuses a extraire.

Conscients des besoins croissants pour ces solutions dans un
contexte ou l'automobile se développe, notamment dans les
payons émergents, nous sommes investis dans Johnson Matthey.

13
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ARCADIS / APPLUS

En tant qu'acteurs leaders du conseil en technologies, en ingénierie
et en controle de qualité, ces sociétés sont activement impliquées
dans les problématiques de l'innovation durable de leurs clients.

De nombreux projets destinés a réduire l'impact environnemental
de leurs activités leurs sont confiés, que ce soit dans le secteur du
batiment (réductions des consommations), de l'aéronautique
(abaissement de la consommation de carburant par la réduction de
la masse des appareils et leur électrification,..) de l'automobile
(motorisations innovantes, véhicules électriques et hybrides,
impacts de fabrication et d'utilisation,..) et de I'énergie (études
pour la conception d'éoliennes et d'autres technologies
renouvelables,...)

Par ailleurs ces sociétés ont mis en place des démarches propres de
R&D financées sur fonds propres qui visent notamment a
développer les aspects durables de la mobilité et a améliorer la
performance énergétique.

Nous sommes actionnaires de ces sociétés car nous pensons que
leur dynamique de croissance rentable est sous-estimée par le
marché. La consolidation du secteur est un autre levier de création
de valeur.

Moneta Asset Management | INVESTISSEURS EN ACTION

[1l. B. QUELQUES CAS D'INVESTISSEMENT (2)

o Des fournisseurs de technologie de I'innovation ou de services a I'énergie

Le secteur de Iénergie aujourd’hui subit une véritable
transformation avec I'avénement des énergies renouvelables. Face
aux besoins accrus en énergie, elles offrent une alternative
respectueuse de I'environnement car faiblement émettrices de gaz
a effet de serre.

Scottish and Southern Enery (SSE) joue un role prépondérant dans
le cadre de la transition énergétique, étant le premier fournisseur
d'énergie renouvelable au Royaume Uni ainsi qu'en Irlande. La
stratégie de SSE s'articule autour de son engagement a développer,
exploiter et détenir des actifs qui créent une valeur durable et sont
essentiels a la transition vers une économie a faible empreinte
carbone.

Depuis 2010, SSE a investi plus de 3,8 milliards de livres sterling
dans les énergies renouvelables. SSE continue en outre d'avoir
d'importantes opportunités dans la production d'énergie éolienne
mais aussi dans le gaz naturel, avec par ailleurs la construction de la
centrale thermique la plus efficiente du Royaume Uni d'ici 2021.

14
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SENVION

Les progres ont été significatifs et ont permis a I'éolien de rentrer
directement en concurrence avec les énergie fossiles, notamment
sur les questions de prix.

Or le succes et le développement de cette énergie verte repose sur
des acteurs comme Senvion. Cette société dont nous sommes
actionnaires est notamment capable de travailler a des solutions
rendant les turbines plus efficaces face a des vents difficiles mais
est aussi en mesure de les rendre plus sdres.

Nous sommes donc convaincus que grace a son expertise, Senvion
aura un rdle important a jouer dans les objectifs fixés par les
accords de Paris.

Moneta Asset Management | INVESTISSEURS EN ACTION

l1l. B. QUELQUES CAS D'INVESTISSEMENT (3)

Des entreprises engagées directement dans la transition énergétique

Alors que de nombreuses alternatives au pétrole commencent a
voir le jour dans l'automobile, I'aérien demeure repose sur les
énergies fossiles.

Il est donc primordial pour I'aérien d’adopter les technologies les
plus efficientes afin de réduire 'empreinte carbone d’'un moyen de
transport devenu incontournable.

Safran joue un réle essentiel dans cette démarche en ayant alloué
en 2017 1,Tmds€ en dépenses de recherche et développement.

Nous estimons que les améliorations énergétiques développées
par Safran constituent un atout décisif du succés de Safran dans la
commercialisation de ses moteurs.
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[1l. B. QUELQUES CAS D'INVESTISSEMENT (4)

Des sociétés a impact sociétal positif

HELLOFRESH

Le métier original d'Hellofresh consistant a livrer les recettes et tous
les ingrédients nécessaires a domicile hebdomadairement a
plusieurs vertus.

Tout d’abord, en livrant des repas simples a cuisiner, Hellofresh
encourage tout d'abord ses clients a adopter un régime sain.
L'alimentation de qualité est en effet un probleme de société
majeur car la restauration rapide et/ou de mauvaise qualité et ses
conséquences sont rapidement devenu un enjeu de santé
publique.

La livraison directe des ingrédients aux consommateur final a
également pour avantage de diminuer I'empreinte carbone des
repas consommeés en évitant la livraison dans un commerce de
proximité ou une grande surface.

Enfin, en apportant a domicile les recettes et les aliments
nécessaires au repas, le modéle d'Hellofresh contribue a lutter
contre le gaspillage alimentaire ainsi que les emballages inutiles.

Nous sommes investis sur cette valeur car nous considérons que ce
concept original est porteur de croissance en répondant en tout
points aux principaux défis de société que nous rencontrons.

Moneta Asset Management | INVESTISSEURS EN ACTION

VEOLIA

Veolia est le leader mondial des prestations de services a
I'environnement avec des positions de leadership dans
I'assainissement et la distribution d'eau potable aux collectivités et
aux entreprises. Aussi la société est numéro 1 mondial dans le
traitement et la valorisation de déchets par compostage,
incinération et stockage, dans le nettoyage et la maintenance des
sites industriels, la dépollution des sols ou le tri et recyclage des
matiéres. Elle participe ainsi a la sauvegarde de I'environnement.
Enfin, via sa filiale Dalkia, Veolia est le numéro 1 européen pour la
gestion déléguée de réseaux de chauffage et de climatisation
urbains.
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1IV. STRATEGIE ET PERSPECTIVES

A. Développer notre part innovante par la sélection positive
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IV. A. DEVELOPPER NOTRE POCHE INNOVANTE PAR LA SELECTION POSITIVE

Notre stratégie, cohérente avec notre approche de stock pickers, est d’inclure dans notre univers d’investissement un —
nombre croissant d'acteurs innovants et a la pointe en matiére de transition énergétique et écologique.

De cette maniéere, nous augmentons leur poids dans notre univers de valeurs analysées. Ainsi, nous entendons verdir
progressivement notre portefeuille tout en continuant a choisir les valeurs qui le composent en fonction de leur attrait

financier.
‘.o
o

o
31X JBA ®°®

® ® ® o s
[ . .. Recherche P Application de )

[ Univers ® proactive de Valeurs nos critéres Portefeville MLS

® Jinvestissement valeurs analysées ® financiers d )
® o innovantes traditionnels

SIAILD3dSHIAd 13 SIIDILVHLS Al

En augmentant le nombre de sociétés « innovantes » au sein de notre univers
de sélection, nous allons naturellement faire croitre leur poids dans MLS
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IV. A. DEVELOPPER NOTRE POCHE INNOVANTE PAR LA SELECTION POSITIVE

g ®
‘e @ ® -
Recherche L L -

Proactive Valeurs )

@ e P analysées
‘G = ¢ y Q ®
H .
®°0

La recherche proactive de sociétés dont l'activité a un impact positif sur I'environnement passe par un travail
d’'identification des domaines d’activité concernés.

Notre univers d'investissement a vocation a s’enrichir de sociétés qui correspondent aux domaines que nous intégrons
dans notre part innovante (cf. II).

Nous serons également attentifs a I'évolution des sociétés qui appartiennent a un secteur a risques en raison de son
impact négatif sur I'environnement. Nous étudierons I'évolution de leur impact environnemental a travers leurs
stratégies, leurs résultats et les controverses dont elles auront pu faire I'objet en nous appuyant notamment sur des
analyses externes.

SIAILD3dSHIAd 13 SIIDILVHLS Al
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V. CONCLUSION



o IV. CONCLUSION :

-

o
%#‘Q UNE APPROCHE PRAGMATIQUE ET RESPECTUEUSE DE NOS CONVICTIONS

» Notre politique n'est pas de modifier notre portefeuille dans l'optique doptimiser notre reporting au regard
d'indicateurs spécifiques. Nous choisissons d’adopter une stratégie pragmatique et respectueuse de nos convictions
en introduisant la notion de part innovante.

» En évitant I'écueil sectoriel et en conservant notre ADN de stock pickers, cette approche thématique de
I'investissement dans une transition énergétique nous permet de détecter des sociétés prometteuses et d'investir a

<
leur coté a tous les stades de leur développement pour les aider a développer leurs techniques et leur marché.
»= Notre atout est d'étudier en profondeur les sociétés. Plus nous étudierons un nombre important de sociétés
innovantes sur le sujet de la transition énergétique, plus la part innovante de MLS aura des chances d'étre importante.
= Nous avons a cceur d’atteindre cet objectif en mettant notre savoir-faire au service de notre engagement en faveur du
développement durable, restant ainsi fidéle a notre approche : la sélection de valeurs. <
()
o
=z
()
N
[
L
o
=z

1: ces informations seront mises a jour sur une base annuelle et disponibles sur notre site Internet dans la rubrique relative au développement durable
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