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Moneta Asset Management

Société de gestion fondée en mars 2003

Un seul métier : la gestion d'OPCVM actions

Stock picking, approche fondamentale

7 professionnels de l'investissement

839 millions € d’actions sous gestion*

Fonds Long-only

Date de création

Type de gestion Encours au 31/12/09

» Moneta Micro Entreprises juin 2003 FCP actions Fr. small caps 154 mn €

* Moneta Multi Caps mars 2006 FCP actions Fr. all caps 611 mn €

Fonds Alternatifs

» Totem Fund juillet 2001 Long Short market neutral 32mn €
Totem Double Levier fevrier 2007 actions europ.

* Moneta Long Short

décembre 2006

FCP UCITS 3 actions europ. 15 mn €

* y compris délégation de gestion pour LODH
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Moneta Long Short (MLS) - Synopsis

Un cadre juridique rassurant :

Une liquidité optimale :

Un moteur de performance clair :

Un fonds bien diversifie :

Un benchmark favorable aux investisseurs :

Fonds UCITS lll régu  |é par 'AMF
Liquidité quotidienne

Stock picking long short sur les actions

européennes

80 positions dans 15 pays, to us secteurs

40% Sto  xx 600 + 60% Eonia

Performance fee seulement si performance
absolue positive
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Construction de Moneta Long Short

$% $9$
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Performances
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Moneta Long Short : Performance 2009

Surperformance de Moneta Long Short

sur 2009
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Moneta Long Short : Trois annees de résultats

Performance depuis création Dec 06 - Jan 10

‘\‘M Moneta Long Short 13,4%
‘\ /M . _7 O%

RN & 40% Stoxx 600 + 60% Eonia* ,
T \f/ Stoxx 600 -31,8%

\ Lo~ * Benchmark
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Performance (%) Volatilité 30j moyenne
MLS Benchmark*  Stoxx 600 Vol MLS Vol Stoxx 600
2007 59 2,9 -0,3 4,3 15,0
2008 -23,7 -18,2 -45,6 9,4 20,1
2009 39,2 11,6 28,0 11,9 20,6
janv-10 0,7 -1,1 -2,6 5,2 12,6

* 40% Stoxx 600 + 60% Eonia
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Moneta Long Short VS peer group (indice HFR - Hedge funds)

Depuis Décembre 2006,
Moneta Long Short
surperforme l'indice
HFRX EH* de 29% soit
9% par an

Hedge Fund Research Inc, Equity
Hedge index
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MLS est un fonds de stock picking

Moteur de performance : choix des valeurs => surperformance des
portefeuilles longs et vendeurs a découvert

Exposition béta stable : 'exposition nette moyenne varie entre 30 et 50%
Le market timing n’est pas significatif pour la performance
Moneta Long Short n’est pas un fonds flexible

La sélection des valeurs : un moteur de performance stable dans la
durée



Exposition nette moyenne 2009 : proche de 45%

Moneta Long Short - Expositionnette ajustée desbét  as
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Principaux contributeurs au Q4 2009

Positions longues Statut lositions vendeuses  Statut . Pai r trades Statut
Mediq En cours Capita En cours Linde / Air Liquide  Encours
Eurofins perpétuelle En cours Geox En cours Lufthansa / Air France En cours
Sonova En cours Ahold / Colruyt En cours
Schindler En cours
Dnbnor En cours
Logitech Cloture
Adidas Cloture
Software AG Cloture

Les déceptions : EFG, Zurich et Tullett pour les positions longues ; Game group, Sandvik et
Mediaset pour les positions vendeuses
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Principales convictions pour 2010

Positions longues % I Positions shorts % I Pair trades
Eurofins Perpétuelle 4,9% Mediaset 1,3% GEA / Alfa Laval 3,0%
Mediq 3,9% Capita 1,2% || F. Telecom/D. Telekom 2,6%
Volkswagen -Pref 3.2% Geberit 1,2% Linde / Air liquide 2,2%
Vodafone 3,1% Pearson 0,8%
BNP Paribas 3,1%

Stratégie : un mix de défensives (Vodafone, Nestlé, Schindler), de
financieres faiblement valorisées (BNP, Danske Bank) et de mid caps
attractives (Mediq, Sonova, EFG, Tullett Prebon, Téléperformance et
Autogrill)

85% du portefeuille investi sur le Stoxx 600
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Placement du cash

Moneta Long Short est un fonds liquide
Le cash structurel represente environ 45% du portefeuille
Il est investi sur les obligations courtes selon les opportunités de marche

Contribution ala  Contribution a la
Echéance performance performance
2008 2009

Principales lignes obligataires du
portefeuille début 2010

Contribution* -4,6% 7,5%
SANTANDER FRN 2016

KBC FRN 2015

Pernod Ricard 06/06/2011

Lafarge 06/07/2010

Volkswagen 19/05/2011

Daimler 18/06/2010

Saint Gobain 16/04/2010

RCI 30/11/2010

BMW 01/04/2011
Casino Perpétuel -

*Total du portefeuille (mark to market + intéréts)

Rendement estimé du portefeuille pour 2010¢ : 2.4%
Moins d’opportunités sur le marché du credit => Le portefeuille obligataire
se réduit
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Focus sur janvier 2010

Exposition brute moyenne janvier 2010 : 90%
Exposition nette longue janvier 2010 47% ajusté des bétas
Performance (%) Volatilité 30j moyenne
MLS Benchmark*  Stoxx 600 Vol MLS Vol Stoxx 600
lianv-10 0,7 -1,1 -2,6 5,2 12,6

* 40% Stoxx 600 + 60% Eonia

Exposition sectorielle du portefeuille en Janvier 2010
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Conclusion Moneta Long Short

-

N

Liquidité quotidienne

optimale pour les
investisseurs

Stratégie claire
« stock picking long
short sur les actions
europeennes »

=> une exposition
action avec une
volatilité réduite

Un intérét croissant
des investisseurs

amplifié par le projet
de Directive

Européeenne sur la

gestion alternative
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Nette
surperformance

par rapport au
Benchmark




Annexes
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Les investisseurs (31/12/2009)

- Décomposition investisseurs
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Récapitulatif des changements 2009

* 50p, + 0 |7089 888
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Dernier changement : ameélioration de la liquidité
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Performance vs Stoxx 600 - Rappel
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Attribution de performance — Année 2009

Moneta Long Short a généré de I'alpha tant du coté des positions longues
gue du coté des positions vendeuses

Performance

janv-09
févr-09
mars-09
avr-09
mai-09
juin-09
juil-09
ao(t-09
sept-09
oct-09
nov-09
dec 09

Stoxx 600

-3,6%
-9,6%
2,1%
13,5%
4,0%
-1,1%
9,3%
4,9%
2,7%
-2,3%
0,9%
6,2%

MLS

-1,1%
-6,8%
3,3%
11,5%
6,5%
2,0%
5,8%
5,6%
4,8%
-0,6%
1,9%
2,1%
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Alphasur  Alphasur
longs shorts
2,7% 1,0%
7,2% -6,4%
1,8% 2,6%
-6,6% 10,6%
1,9% 1,1%
1,6% 1,5%
0,3% 0,3%
4,1% -2,5%
5,1% -1,6%
1,5% 0,2%
2,1% -2,2%
-1,1% -0,1%
1,7% 0,4%




MLS a surperforme son benchmark 10 mois/12

Performance mensuelle : Moneta Long Short (MLS) vs Benchmark en 2009
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Disclaimer

This is neither an offer to sell nor a solicitation of any offer to buy shares in any
fund managed by us. Any offering is made only purs uant to the relevant
information memorandum, together with the current f inancial statements of the
relevant fund, if available, and the relevant subsc  ription application, all of which
must be read in their entirety. No offer to purcha se shares will be made or
accepted prior to receipt by the offeree of these do  cuments and the completion of
all appropriate documentation.

The shares have not and will not be registered for sale, and there will be no
public offering of the shares. No offer to sell (o r solicitation of an offer to buy)
will be made in any jurisdiction in which such offe r or solicitation would be
unlawful.

Past performance of a fund is no guarantee astoit s performance in the future.

This presentation is not an advertisement and is no t intended for public use or
distribution.
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