
~~ Portefeuille Sicav

Priorité aux actions françaises

(*) Variations correspondant aux performances moyennes des Sicav

enregistrées du 11/02/2005 au 11/03/2005.

III La tendance des marchés*

Actions françaises (moyenne des Sicav) + 0,95%@

Actions européennes (moyenne des Sicav) - 0,13 %(!)

Actions internationales (moyenne des Sicav) - 0,91 %(!)

Actions or et matières premières (moyenne des Sicav) + 3,99%@

Obligations (moyenne des Sicav) - 0,64 % (!)
Sicav monétaires (moyenne) + 0,16 % @

• Valeurs internationales

Sur les grandes places étran­
gères, les Sicav et FCP enre­
gistrent des replis très nets.
En actions américaines, CA­

AM Value USA (-4,06 %) et

Fidelity America (-4,88 %) effa­
cent quasiment les gains
réalisés le mois précédent.
Dans la zone Asie-Pacifique,
Pictet Funds Asian Equities Ex

Japan gagne 0,45 % sur le
mois. De son côté, MMA Asie

cède 2,63 %. Quant à Car­
mignac Investissement (+2,48 % ),
il bénéficie tpujours de ses
judicieux investissements
dans les pays émergents.

• Obligations
Mal orientés, les marchés
obligataires pèsent sur tous
les fonds. En un mois, CA-AM

Obligations Internationales perd
2,45 %. Les produits investis
en obligations convertibles
résistent mieux: Victoire

Convertibles (- 0,44 %) et DWS

Europe Convertible (- 0,40%) .•
Gilles Petit

• Matières premières
Les tensions sur les matières
premières favorisent les deux
fonds de notre sélection. Le
FCP OBCOr rebondit de 2,92 %
et le Mliif World Mining s'ap­
précie de 5,32 %.

sociétés susceptibles de faire
l'objet de restructurations, le
FCP compte parmi ses prin­
cipaux investissements des
titres comme Commerzbank,
Mobistar et Electrabel.

En Europe de l'Est, PF-Eas­

tern Europe progresse de 4,74 %
sur quatre semaines. Le
gérant, Jury Ostrowsky, a aug­
menté le poids des titres
pétroliers et télécoms russes
qu'il juge déco tés. Pour les
mois à venir, il devrait pour­
suivre cette stratégie.

fait un peu mieux que les
fonds investis sur l'ensemble
de l'Europe (-0,13 %). Tout
juste entré dans notre sélec­
tion, le FCP Centrale Avenir Euro

(+ 1,35 %) se démarque net­
tement. Sa gérante, Claire
Philipon, a allégé sa position
sur Hagemeyer, la société
néerlandaise spécialisée dans
la distribution aux entrepri­
ses. Elle a renforcé son por­
tefeuille sur l'entreprise
néerlandaise de communi­
cation Wegener et le fabri­
cant de vêtements italiens
Mariella Burani.

Parmi les autres fonds d'ac­
tions européennes de notre
sélection, Ofima Cible (- 2,82%
en un mois) enregistre le plus
fort recul. Spécialisé dans les

Mliif World Mining

• Valeurs européennes
Depuis un mois, les fonds
d'actions de la zone euro, en
progressant de 0,13 %, ont

(+ 0,57 %). Le gérant, Romain
Burnand, a cédé des petites
valeurs peu liquides, mais
qu'il estime désormais bien
valorisées, comme Prisma­
flex, Aurea, Linedata Servi­
ces et Assystem Brime. L'en­
cours sous gestion approche
aujourd'hui les 100 millions
d'euros. De son côté, Jan
Kujawa, le gérant du FCP
ÉChiquier Quatuor (+ 0,55 %)
continue à augmenter ses
positions sur des plus gran­
des valeurs. Actuellement,
elles représentent plus de la
moitié des actifs de ce fonds.

III Le fonds du mois
60

50

40

30

20

10

o

-10

-20

15 mars 13 sept. 14 mars 12 sept. 12 mars 10 sept. 11 mars2002 2002 2003 2003 2004 2004 2005

Le fonds, géré par Evy Hambro, s'adjuge la meilleure performance au sein

de notre portefeuille sur un mois (+ 5,32%), grâce à ses investissements

sur les mines diversifiées. Sur trois ans, il progresse de 54,57 %.

• Valeurs françaises
Ce mois-ci, le marché français
est resté parmi les plus dyna­
miques, comme le montre le
comportement favorable du
CAC 40. Les fonds spécialisés
sur le Nouveau Marché affi­
chent également une progres­
sion mensuelle de 1,95 % en
moyenne, alors que les fonds
de petites et moyennes va­
leurs gagnent 0,80 %.

Notre sélection s'inscrit
dans ce mouvement haussier.
En tête, figurent RP Sélection

France (+ 1,99%), un fonds tou­
jours opportuniste, et Richelieu
France (+1,05%). Chez Riche­
lieu Finance, le fonds a béné­
ficié du bon parcours de
valeurs comme CFF Recy­
cling, dans le recyclage des
métaux, et de Cafom dans la
distribution spécialisée. Le
gérant, Roland Femet, a aussi
profité de la décote jugée
importante de titres comme
Renault ou Guyenne & Gas­
cogne pour en ajouter dans
son portefeuille. Meilleure
performance sur un an de
l'ensemble des fonds d'ac­
tions françaises, Moneta Micro

Entreprises a nettement ralenti
le rythme de sa progression

Le recul du dollar limite

les performances
Après un début d'année toni­
truant, de nombreux fonds
marquent le pas ce mois-ci.
Les fonds investis en actions
françaises (+ 0,95 %) et dans
la zone euro (+0,13 %) ont de
nouveau progressé, mais les
Sicav et FCP placés en ac­
tions américaines ont perdu
du terrain (-3,69%), pénali­
sés par la rechute du dollar.
Entre les deux s'intercalent
les OPCVM investis en Asie­
Pacifique (+0,07 %). Les Sicav
d'actions internationales cè­
dent par contre 0,91 %.
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