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C'est devenu une habitude : les fonds inves-
tis sur les petites et moyennes capitalisations
francaises battent la catégorie « actions
France général ». Le constat est méme sans
appel : depuis le début de 'année, les fonds
de valeurs moyennes gagnent 12,87 %, con-
tre 9,99 % pour les grandes valeurs. L'écart
se creuse sur la durée : sur cinq ans, les fonds
de petites et moyennes capitalisations ont
quasiment doublé (+ 96,75 %) tandis que les
actions France gagnent 67,03 %.

Cette surperformance appelle a la pru-
dence : en cas de choc boursier, les valeurs
les moins liquides sont les premiéres affec-
tées. Chez Axa Investment Managers, Chris-
tian Rabeau est d'ailleurs vigilant sur les pe-
tites valeurs pour le second semestre.

Sur un an, les meilleurs fonds s'envolent de
plus de 40 % : Moneta Micro Entreprises,
numéro un a 45,29 %, est victime de son
suceés. Depuis plus d'un an, il est fermé a la
souscription car son encours a dépassé les
120 millions d’euros (149 millions d'euros
actuellement). Son gérant, Romain Bur-
nand, peut ainsi continuer & investir dans de
trés petites sociétés (voir ci-contre) sans dif-
ficultés majeures liées a leur faible liquidité.
En bas de tableau, SGAM Invest France
Small Cap est un ancien fonds Nouveau
Marché. Il ne gagne que 8,14 % sur un an.
Son gérant, Claude Rivaud, diminue pro-
gressivement la part des valeurs technologi-
ques, mais elles représentent encore 54 % de
l'actif. ALE
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Les petites valeurs francaises
battent encore les grandes

| Romain Burnand
gere Moneta
Micro-Entreprises,
en téte du classement
sur un an.

Votre fonds Moneta Micro-Entreprises

senvole de 4529 % sur un an. Comment

est-il investi ?

Ce fonds cible principalement les trés peti-
tes valeurs, mais, pour des raisons de liqui-
dités, son portefeuille comprend aussi des
valeurs moyennes et des grandes capitalisa-
tions. Les sociétés pesant moins de
150 millions d’euros représentent un tiers
de l'actif. Idéalement, nous sommes investis
dans de toutes petites sociétés qui peu a peu
deviennent des valeurs moyennes. Cest ce
qui est arrivé avec Maisons France Confort,
Transgene ou Poweo.

Est-ce encore le moment de jouer les petites

valeurs ?

Le rapport rendement/risque est moins en

leur faveur aprés la forte hausse des cours.

Je crois surtout au « stock picking ». Ce

n'est pas le moment de faire de I'indiciel.
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